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PREMESSA

We therefore conclude that freedom of contract
and exchange in the broadest sense, supported by
transparency requirements should be the approach
whenever possible. The law should acknowledge the
diversity of economic activity and provide participants
with the means to devise the best legal solution for
themselves exercising their own commercial and other
judgement and freedom of choice.

The Company Law Review Steering Group
(1999)

Ne matter what the exactions of modern legal
business, no matter what or how great the special-
ization for your practice of the law, you are not the
servants of special interests, the mere expert
counselors of this, that or the other group of business
men, but guardians of the general peace, the guides
of those who seed to realize by some best accom-
modation the rights of men. With that purpose in
view, | am asking you to ook again at the corpo-
ration.

Woodrow Wilson, Annual Address American
Bar Association (1910)

Quel che vi domando (la sola cosa che ancora posso
domandarvi) & di non saltare nessuna di queste
righe, che mi saranno costate tanto.

Marguerite Yourcenar, Alexss o il trattato
della lotta vana

. E ormai considerazione diffusa che la disciplina legale
della struttura finanziaria delle societd di capitali non riffette
adeguatamente le esigenze di organizzazione avvertite nella

E considerazione altrettanto diffusa — di cui il legislato-
re ha cominciato a farsi carico, seppure solo in parte, con il
recente testo unico della finanza — che per assecondare
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Struttura finanziaria
e governo nelle societa di capitali

La disciplina italiana della struttura fmaneiaria delie socield di capi-
tali — secondo molt — non riflelte adeguntaments le esigenze avvear-
fite dalla pratica. L'aggiornamento dello strumentario normativo ino
materia di aziond, obbligazioni e altri strumenti finooziar «ibridis
diviene, ("altronde, tanto plit urgente quanto pit profonda cisulta 1a
globalizrarione dei mercatl finanziar ¢ ln competizione tra ordina-
menti. | principali prdinamenti stranieri presentano, infatt, mma
disciplinga degli strument finandiari assai pit dutiile & variegata di

uella jtalinng, per quanto l= forme Eeniche di il strument] varino

a ordinamento a ordinamento, risultando condizionate dalle speci-
fiche realth nazionali, Muovendo dai recenti lavori di riforma del
diritte socistario italiamo e do un’ampia analisi comparata, questo
studio allronta 1 tema del Anenziamento spartecipativos andando
alla rieerca ded tratti tipologici dell’azione, dell’'obbligazione & degli
altrl strumenti finaneiar] «ibridis & contenute partecipativo. Tracndo
spumtn tanto dall’analisi storica ré.u}l. uapto dulla prossi finanedaria inter-
nazionals ¢ ﬂnmeatina, il lavoro ate [e scelte regolatorie, italiane
e straniere, in materia di finanziamento <partecipativos, valutandone
I'impatto sia sotto il profilo del governo societario sia sotto |l profilo
dell'equilibrio economics finanziario delle societd, e indica le hnee
di muspicabile sviluppo della regolamentazione nagionale in mats-
i
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